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OVERVIEW 1
RUANG LIN GKUF; MANAJEMEN KEUAN GAN

AKTIVA
L e PASAR KEUANGAN
U MANAJER (FINANCIAL

KEUANGAN MARKET)

Manajer keuangan memperoleh dana dari pasar keuangan(keputusan
pendanaan)

Dana yang diperoleh diinvestasikan dalam aktiva perusahaan (keputusan
| nvestasi)

3/4,. Perolehan laba dari aktivitas perusahaan dikembalikan ke pemilik modal
(pasar keuangan.

5. Perolehan dana di investasikan di per usahaan




OVERVIEW-2

Mencari dana (kep pendanaan) : money market/capital
market/pasiva- Pasar uang Informal/Formal

Menggunakan dana (keputusan investasi) : aktiva rill/aktiva
Pembagian laba : kebijakan deviden
Perencanaan, analisis, pengendalian kegiatan

Memaksimumkan nilai perusahaan




SPESIFIKASI MANAJEMEN
KEUANGAN RUMAH SAKIT

Aspek Layanan : general, spesific,
rehabilitasi, Psychiatric

Aspek Kepemilikan : Public, investor
owned (profit/non profit)

Aspek SDM : Physician, skilled nursing,
long tern care nursing, home care
service, farmacies.

Aspek Finansial : revenue & sources of
financing.




STRUKTUR PEMBIAYAAN

Sumber dana :

N
Financial leverage
Sumber dana




Hutang Jangka Pendek

Cotdh: Patinmbangan
m Pembayaran dmukadari = Lamanyahar uang
Dasen diterima/ mash di tahan

Pembayaran kredit = Suku bunga Bank pada
nemMasok Sadt 1tu

m Besarnyarate of return




HUTANG JAN GKA PENDEK BERBUN GA

= Pinjaman bank berbungajaun
tempo< satu tahun = SUku bunga

= Jaminan dan Agunan likuid m Rate of return

= Adanya kepercayaan dari penggunaan dana
debitur

= Tingkat bungatinggl




HUTANG JAN GKA MEN EN GAH
(1-10 TAHUN)

m [ingkat suku bunga .
rendah dari pada
Jangka panjang

m Jenis likuiditas tidak
terlalu tinggl

® Agunan : peralatan,
sarana fisik (gedung,
tanah)




HUTANG JAN GKA PANJAN G

m [Iingkat suku bungarendan
x Umumnya hanyabank pemeritan yang

m Proyek filantropi




PENGANGGARAN
® RUMAH SAKIT
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AN GGARAN RUMAH SAKIT

Anggaran (budget) Rumah Sakit ialah yang
disusun secara sistimatis dan meliputi seluruh kegiatan dan
dinyatakan dalam bentuk ualg serta berlaku untuk jangka
waktu tertentu yang akan datang

Periode Anggaran

m Anggaran strategis untuk jangka panjang

m  Anggaran taktis untuk jangka pendek.

Faktor-faktor yang berpengaruh antara lain :

- AR

DY




FAKTOR-FAKTOR YANG MEMPEN GARUH | PEN GAN GGARAN

Penjualan jasa rumah sakit tahun yang telah lalu (rawat inap, rawat
jaan, penunjang diagnostik, tindakan bedah dan lain-lain)
kemampuan rumah sakit yang tersedia

keadaan personil (jumlah dan kualifikasi)

modal kerjayang ada

fasilitas yang dimiliki

y‘@& Faktor ekstern, yang tidak dapat diatur oleh pengelola rumah sakit.

keadaan pesaing
kecenderungan upaya kesehatan

penduduk, teknologi, keuangan, personil, ketentuan pemerintah dan
lain-lain), keadaan perekonomian nasional, penghasilan masyarakat
dan lain-lain.




Jenis Anggaran

Appropriation budget; anggaran ini memberikan batas-batas
tertinggi dari biaya yang dapat digunakan untuk
pelaksanaan program tertentu dalam satu periode yang

ditetapkan.

Performance budget, ialah anggaran yang penyusunannya
didasarkan kepada fungs dan aktivitas rumah sakit.



JENISIENIS AN GGARAN
TAHUNAN RUMAH SAKIT

Berkaitan dengan dukungan biaya untuk setiap
kegiatan operasional selama tahun anggaran

misalkan biaya pengadaan obat, makanan,
pemeliharaan, penyusutan dan lain-lain.

Terdiri dari :
0 Anggar an pendapatan dan anggaran biaya

Anggaran pendapatan usaha : rawat inap, rawat
jalan, jasa dokter, laboratorium,

radiologi, farmas dan lain-lain.
Anggaran biaya, terdiri 5 kelompok yaitu :



Kelompok kebutuhan farmasi, perlengkapan, makanan dan lain-lain. I ni akan

Im_enilmbulkan rencana biaya guna pembelian obat, perlengkapan, makanan dan
ain-lain.

Kelompok kebutuhan tenaga dokter, perawat, tenaga medis dan non medis yang
lain. Rencana biaya yang akan timbul ialah biaya tenaga/pegawai.

Kelompok kebutuhan penggunaan dan pemeliharaan alat. I ni akan menimbulkan
rencana biaya pemeliharaan danpemakai-an gedung dan biaya penyusutan.

Kelompok biaya administrasi dan akanmenimbulkanbiaya administrasi umum.
Kelompok biaya lain-lain.

, berkaitan dengan rencana penerimaan
dan pengeluaran kas yang dinyatakan secara kuantitatif
untuk periode yang akan datang.

, berkaitan dengan pengembangan
rumah sakit untuk memelihara kesinambungan
pelayanan.

misalkan; pinjaman bank, donatur.




Pengelompokan anggaran operasional

I, Anggaran pendapatan
. Pendapatan Usaha -

a. Rawat map

c. Buaya dokter

d. Biayalaboratorium, farmast, radiologi

e. Biaya dapur
b. Rawat jalan

c. Jasa dokter

d. Radiologt . Gajt dan tunjangan

¢. Laboratortum b. Biaya kesehatan
f Farmast

f Biaya law-latn jasa
1. Anggaran biaya pegawai -

o C. Biaya lembur, kesejahteraan, pendidikan dan la-
g Jasalam-lam lain.

). Pendapatan Lam-lamn -
a. Parkur

3. Anggaran biaya barang dan jasa

2. Biaya pemeliharaan

b Kantin dan lain-asn b. Biaya administrasi dan umum

Il Anggaran Biaya c. Biava rumah sakit lamn-lam.
. Anggaran biava langsung usaha - 1. Anggaran biaya lain-lain -
3. Biaya ruangan a. Biava penyusutan aktiva tetap
b. Biaya poliklinik b. Biaya-biaya latn yang dibebankan.




RUMAH SAKIT coocrsssnsasssssnnnns
PROYEKSI LAPORAN HASIL USAHA

Biava Administrasi & Umum
Pendapatan Usaha Biaya pegawai Rp.
Rawat inap . Biaya asurans Rp.
Rawat jalan : Biaya pemeliharaan Rp.
Penuny ang diagnostik ' | Biaya alat tulis kantor Rp.
Farmass : Biaya listrik, air dll Rp.

Jumlah Pendapatan Usaha X Biaya penyusutan Rp.

Biaya penghapusan piutang  Rp.

Biaya Langsung Usaha ,
Biaya umum d11 Rp.

Biaya ruangan
Biaya dokter
Biaya poliklimk

Biaya obat-obatan/farmasi

Hasil Usaha
Pendapatan dan Biava lain

. Pendapatan lain-lain
Biaya dapur : Biaya lain-lain

Jumlah biaya langsung XX - Selisih Pendapatan &
Hasil Usaha Kotor Rumah Sakit o Biaya lain-lamn
Hasil Usaha Bersih

Biaya radiolog




Lampiran 2

Penyusunan Anggaran Cash

Rumah Sakat..... )
Anggaran PE-lld‘lp'!hIl Puhkluuk

Tahun Anggaran s

Anggaran Biaya : Ruangan
Tahun anggaran ...

1T

Jents Polg

Jumlah Pasten

Tarip

Jumlah

No. {Jenss Biaya

Jumlah

Indeks Biaya

Jumlah Biaya

Pols Anak
Poli Jantung
dst

Rp. w
Rp. xlzl

dst

Jumlah

Rp. x

Perawat
| Makanan

Linen
dst

X 0rang
x HP

Y Set

Rp. xx/Bulan
Rp. xw/HP
Rp. YY/Set

[2xRpxx=Rp. YY
2xXxRp XX
2xYxRp YY

Tumlah

Catatan : Untuk memudahkan pentlatan dimasukkan selurub
biaya langsung yang menvangkut perawatan.




Penyusunan Anggaran | nvestasi

Simber keuangan yang dapat digunakan sebaga
patokan dadam menyusun anggaran investas
antaralan :

Perkiraan ssa hasll usahayang akan dicapa
rumah sakit padatanhun anggaran tersebut.

Penggunaan kembal biaya penyusutan.
Bantuan dari instans atasan atau donatur.

Pinjaman dari lembaga keuangan atau lain-lan




JARTA LANCAR

Las

Jank

surat-surat

erharga

Yutang pasien Rp. =xx

“aksiran tidak

ertagih Rp. =xx

Yiatang lain-lamn
lersediaan

J1aya yang dibavar
limuka

larta lancar
ain-lain

umlah harta lancar

TARTA TETAP

“anah
jangunan
Alat Kesehatan

\lat Angkutan
Yeralatan Lain-lain

nmlah Harta Tetap

TATVT A& T A& ThT

Rp. =xx

Rp. =xx

Rp. =xx

Rp. =xx

Rp. =xx

Ep. =xx

Ep. =xx

Ep. =xx
Ep.

NILAI BUKU
Ep.
Ep.
Ep.
Ep.
Ep.
Ep.

XX

XX
XX
XX
XX
XX

XX

KEWAJIBAN JANGKA PENDEK

Uang muka pasien Ep. =xx
Hutang usaha. Ep. =xx
Kredit jangka

pendek Fp. =
Biava masih

hars dibayar Ep. =xx
Hutang pajak Ep. =xx
Hutang lain-lain Ep. =xx

Jumlah kewajiban
jangka pendek

KEWAJIBAN JANGEKA PANJANG Ep.  =xx

Jumlah Kewajiban

MODAL DAN SUMBANGAN/DONASI

Modal Ep. =xx
Donasi Ep. =xx
Sisa hasil

usaha vang lalu Ep. =xx
Hasil Usaha

tahun berjalan Ep. =xx

— -

Jumlah

Ep.

Ep.

XK

XX

XX



LLAPORAN KEUANGAN
RUMAH SAKIT




The McLean Hospital Corporation o [ 206

.J.asat:!

CRITInE Ml
Cuah ared egpaivukenin 5 | 5 %
IerrerimHres LLLES 125
Carani poridan af v Loied oo 15158 11997
Pathri serearis recabvable, rai of ol cominca for b dabric
JE3 T - 51,84k Eds - 51 %I TaIr X
Besarch grusis ecaivable iy 1nen Balance Sheet
i 3 reT 4479 17
Pacdivable far sevtkemnerwith thivd n ; 4y Excerpis fran 1nancial statements
Tl currank mmi e LT LTk (1 D09 005 & o LRrs) for h'lﬂﬂﬁ
ended Sept. 30, 2007 and 2006,
Irveerimardy fmked an o ws ben cameni parten (L UN L 11833
Leqiz- s sran LR £¥17
Fedper recaivabhy, rari bens cwneni pariion W 1:3E
Ireeres dnihe rarmersn af The Mansckassn Sl Barphal BLAMS M4
Fraperty arad scpipreares, rai LR 48,428
Tealanesi £ as ] 1¥T.1¥F

Liahilities and Net hssats

Carrant isbilidn
Crrani perttan al bng-wrm shlpdan £ LR | H ] 1n1¥
Sacraris parpublbe s creed egpicon LT &7
Sz coo prranienasd i bl L 41m
Azcrml far nebremiswih tird-pany prens 1443 e
Umexparaded fandy on resarch prai 7145 1011 IT “IH HI'MI
Draa 42 wif st (I ey J0.08 o BB ALTF
Tl currane lisbilidn hLEL1] pLALLT
Bevsrage Fude In Bavd osi T2
Cebar Rabil s ol
sccrmd prefenienad leblin B3 n: Al oas Liax
Sacraed amployes bty ZEm L7F Inpatkal LT
Szcrmmd aibar pt1] b 3 e
a3 Lz Fartial Hoepiind Deys T
Lessg-tarm abligeiiany e carraee peedan EFN EL X1 Fartial Hosphial sy HEAAIE
T ol Hab ik Lo ] 2
Coormirrani oo contingeaci ! o
o anei £l ol ceoont [y 7
Careriricid B5A54 HL¥T1
Exsidurial ar
Targ-anc by rerickind LLF L] 4.3 Bl T
Parmaraxily ramiceed 35 2 35 =7
Tealmtansu 157, 259 145 924,
T el Hsbilidan arad rari ey H b BB ) H 1¥T.1¥¥

Sy el Ty ey EE e




Statement
of Operations

Excarpts from financial stabenents
{In fous 20 of defrs) Tor the yers
endad Sapt 30, 2007 and 2006

Fayilans and Prpiaksgids 100
Nosldcarts n

Merbd Hed S comnnky
Noslisans Speciaiisls
Wthsr

Tota | (FTEs)

The McLean Hospital Corporation i e

0 perating revenus
Nl prikni mrvics AvEn 5 5], B2 F [TEL]]
Dreci pend emke wnd poesech reveras L pl 35351
Tadimci sadenk end masrh e LEsLS L1paz
Dby peverTae 10434 amy
Toisl cperiing neroras 151,553 141237

0 perating expenses
Employes canproasdan ared bamfiu 02 51058
Supplion ared aiber exparn %] 4N e[ EL] |
Drreci scnd ek wed roesrch axpenim L pl 35351
T prec bstiar red mrmariestian = 5 A5
Frovizian foebsd debu 1,575 1158
It 1L,1= 1,231
Toisl cpuraiing sxpeaim 14 545 137000
Irx e froem operaita L 1] 5]

Nen-apemting puin | epansd

Ircarse feam bnvnimenin i 1] Lrs2
GHimnd odwr L. 7] B ]
dcademik and romarch gih, s al aparm 2 1108
Syriarn devala proeri-Faraling (2,400 12,5851
Taisl pan-cpareiing min, s 4,538 Lt ]
Excen ef noInmiL SvAr AP BALY h L]

Cebar s gan i rai mnsety
In i woriaioed oo misrkrish ke dxvantoeants - (8]
F ﬂdhmmm 2 ] =45
Trruhir fram efflein, rat L 4599
Dikar - f5oal
Changr in Faraled swiun aldelired bareli ples (-] -
Cumalstes atfici of scounting chang - il LLS
I'recrems bri wra rirkcied rard wat H 11,952 H 1,553

3

CoTRAR o IETPLL Falai aiet mas =




R

I Framfimrar ;

sy e
L L
fi
T |
Hopd v 1
1l




LAPORAN KEUAN GAN

= NERACA

Menunjukkan posisi kekayaan perusahaan,
kewajiban, modal pada waktu tertentu.

Aktiva = kewajiban + modal

= LAPORAN LABA RUGI




Unit Prdit Caitre

Laporan pendapatan dan biaya untuk setigp unit/ sub unit.

Laporan Pendapatan dan Biayaini dapat dikeompokkan
sebaga berikut

= |Lgporan Pendapatan dan Biaya Poliklinik (Rawat Jaan)

= | gporan Pendapatan dan Biaya Penunjang Medis, bisa

dibag lagi :
_gporan Pendapatan dan Biaya Laboratorium.
_gporan Pendapatan dan Biaya Rontgen/ Radiolog.

_gporan Pendapatan dan Maya Instalas Farmas.

m Laporan Pendapatan dan Biaya Utilitas M edis (ECG, USG, EEG, dan
lain-lain).




laporan Pendapatan dan Blaya Rawat Inap,
bisa dibagilagi:

s Laporan Pendapatan dan Biaya Kamar Operasi.

s Laporan Pendapatan dan Biaya Kamar Bersalin.

s Laporan Pendapatan dan Biaya Rawat Menginap.

laporan-laporan tersebut menunjukkan

Pendapat
dan Biaya-blaya (Harga Pokok dan Biaya
Usaha)

yang diperoleh dar kegiatan setiap profit
centre

tersebut.




CONTOH

2008
Kas Rp 22
Sekuritas 10
Piutang 170
Persediaan 117
Total aktivalancar Rp319

Aktiva Tetap (bruto) 700
Akum. Penyusutan _(100)
Aktivatetap (netto) 600

Total Rp 919

Hutang barang Rp 91
Hutang wesel 40
Hutang pajak 30
Hutang Bank _ 120
Kew. Lancar Rp281

Hutang k Fjg Rp200
Modal Sdr

Saham 300
Labaditahan  _ 138
Tota Rp919




Laporan Rugi Laba

Penjualan Rp 2.200
Harga Pokok Penjualan 1.500 -
Laba kotor /700
Beban umum, penjualan dan Adm 400 -
L aba Operasl (sebelum bunga dan pajak) Rp300
Bunga o0 -
Laba sebelum pajak 244 -
Pajak 78 -
| aba setelah pajak Rpl166




ANALISSCOMMON SZE

Analisisini merubah angka-angka yang ada dalam
neraca dan Laporan Rugi.

Untuk angka-angka yang ada di neraca,

- » Aktiva yang dipergunakan adalah total aktiva.




N eraca Common size PT.T SR pada 31 Desemcer

TAHUN 2008 2009 2008 2008
Kas 2,2% 2,8% Hutang dagang 9,9% 10,1%
Sekuritas 1,1 1,7 Hutang wesel 4.4 2,3
Piutang 18,5 20,0 Hutang pajak 3,2 3,6
Per sediaan 12,8 12.8 Hutang bank 131 13,7
Total aktiva lancar 34,6 37,3 Kewajiban lancar 30,6 29,7

Aktiva tetap (bruto) 76,2 79,7 Hutang jk pjg 21,8 11,4
Akum penyusutan 10.8 17.0 Modal sendiri

Aktiva Tetap (netto) 65,4 62,7 Saham 32,6 34,2
L aba yg ditahan 15,0 24.7
Total Total _100,0 100,0




Laporan Rugi Laba Common Sze

Penjualan 100,0%
Harga pokok penjualan 68.2

|aba kotor 31,8
Beban umum, penjualan dan Adm 18,2
Laba Operasi (sebelum bunga dan pajak) 13,8
Bunga 25
L aba sebelum pajak 11,1
Pajak _ 85
|_aba setelah pajak _ 16




ANALISA INDEKS

Pemilihan tahun dasar adalah tahun yang dianggap
normal.

Tujuan : membandingkan perkembangan dari waktu
ke waktu.




TEKNIK EVALUAS/ ANALIS S

Andisis Horizontd.

Andiss Vertikal.

Andisis Raso.

Andiss V alane(penyimpangan).




Analisis Horizontal

Analisis Ratio
m Analisis Ratio adalah cara analisis dengan menggunakan

perhitungan-perhitungan Ratio atas data kuantitatif yang
di-tujukan dalam Neraca maupun Laporan L aba Rugi
(Laporan Hasil Usaha)




ANALIS SRAS O KEUAN GAN

Aspek L everage (solvabilitas)
Yaitu suatu ratio untuk mengukur kemampuan perusahaan dalam
pada saat

yang telah ditentukan

Aspek Likuitas

Y altu suatu ratio yang digunakan untuk menganalisis dan
menginterpretasikan
dan untuk mengetahui Efisiensi Modal Kerjayang digunakan
oleh Perusahaan dalam rangka menjalankan aktifitasnya.




Aspek Profitabilitas/efisens

Ratio untuk mengukur kemampuan perusahaan dalam

keuntungan) dalam kurun waktu satu
periode Akuntans,

Ratio Efisiens dan Efektifitas Biaya

Ratio yang digunakan untuk mengetahui sgjauh mana

yang telah dilakukan balk langsung maupun
tidak langsung.

Rasio nilai pasar




JENIS RATIO

FORMULA

PENJELASAN

Ir.

1.

LIKUTENTASIWORKING CAPITAL RATIO :

1. Carrent Rstio

2. Acid Test Ratio

3. Cash Rauo

RATTIO AKTIVITAS -

1. Acc Receav Tum Owver

2. Daws Of Receivable

3. Werking Capital Tam Over

4. Opcrating Asscts Tum Ower

5. Inventary Tum Ower

6. Days Of Invemiccy

RATTO SOLVADRILITAS -

1. Ratio Solvabililas

2. Modal Sendin dgn Asscis Tousl

3. Modal Sendin dgn Fixed Assct

RATIO RENTABILITASIPROFITABIIITAS

RATIO EFISIENSI DAN EFEKTIFITAS
BIAYA

1. Gross Profit Ratio

Curremt Asscls

Curment Liabilities
Cash + Acc Recciv

Current Liabalities

Cash

Current [iabdlitics

Net Sales Crodit

Awvecrage Aottt Reoeiv

36D

Accr Receiv Tam Owver
Nier Revenoe

Net Waorking Capilal

Net Revemos

Opcrating Asscts
Cost Of Good Solkd IF

Avocrage Inventory
360

Invesnoey Tm Owver

Tonal Adtava

Toaal Hutang
Totsl Modal

Teoaml Akriva
Toaal Moclald

Total Aktiva Tetap

Gross Prolfil

MNex Revenue

Suatu ratico wntuk mengukar Kemnsmn poan perusaboaan
dalam mnclunasi kewajiban jangks pendcknya yang jatuh
temponya kurang dan saro periode akumtsnsi.

Sueate atko untuk mengukur kemampuan perusahaan
dadaem melunasi hatang jangka pendcknya dijamin dongan
uang kas dan piutang yamg sda.

Sustu ratio uniuk mengukur kemampuan perasahaan

dalam mclunasi hutang jangka pendcknya dongan usng
kas yang sda.

St ratio untuk e potahus persnal-ran dana yang tor-
wansrn dalam piutang scl =atw N

Suata Ratio untak mengetahui berapa han rata-rata Pralang
Dagang dapar diverimna Pelunasannya

Swape ratio untuk menpetshui poerpuotaran dama yang lor-
tanam dalam Modal Kerga Bersih sclama saiu poriode
akueninnsi.

Suatu ratio untuk mengotahus ungkat perputaran hama
opcrasi dalam kurun wakiu satu persode akuntansi.

Sustu ratio antuk mengetahui perputaran dana yang bex-
tanam dalasn persediaan Instalasi Farmasi selama satu
periode akungansi.

Soarg ratio ustuk mengotahud berapa hari rala-racs poer-
sediaee obal Galam gudang Instalasi Farmasi.

Seara ravo umtuk mengukor kemnampean penesabhaan
whal s baywr s a homang pada saat yang telah di-
tensican.,

Suats mtio untuk mMmengetshui borapa dana yang dikcluar-
kan dengan modal sendin dalam rangka umuk memperoleh
aktiva dengan meodal sendiri.

Suvatu rutio untak mengetabui berapa dena yang dilkccluar.
kan dalarmn rangkas memperoleh aktiva tetap dengan meodal
werwdiri.

Suate mtzo untuk mengukur kemampuan perusahaan
dalasn menghasilkan laba dalam kornun wakiu satu poriods
akueitansi.

Suam mtio wnmk mengctahui sampai sciauh mana konum

prestazi yang dilcrima  olch pernasahzan atas pengorbanan

yang lclah dilakukan baik pengoebanan yang silfsinya Lang-
sung macapun LGdak langsung

Suatu ratio uniuk mengclahud Kamamgpusn penasahaan
dalam rangka memperolch kaba kolos.




JENIS RATIO FORMULA PENJELASAN
Net Profit Operational Sualu ralo untuk mengetahus kemampuan perusahaan
2. Profit Margin dalam rangka memperoleh laba berssh stas penjualan
Net Revenoe berssh,
Opesnting Income Suatu ratio untuk mengukur kemampuan perusshaan
3. Resum On [nvestment dengan keselurdhan dana yang ditanamkan dalam aktiva
Opcrating Assets Average ustuk operasinya dalam rangka memperoleh suats
keuntungan.
Net Profit Operational Smmr:ﬁ-uum&mmgclm&kcm:mmnm.
4. Ratio Modal Sendiri dalam menghasilkan keuntungan dengan modal sendinnya.
Modal Sendin
HPP RS Suatu ratio untuk mengetahui prosentase harta pokok yang
5. Ratio HPP RS dikcluarkan dalam rangka untuk memperolch penjualan,
Net Revenue Hospetal
HPP IF Sualy ratio untuk mengetahui berapa prosentase harga
6. Ratio HPP IF pokok yang dikeluarkan dalam rangka untuk memperoleh
Net Sabes [F penjualan.
Toaal HPP Swaru razio umiuk mengeizhui berapa besar pengeluazan
7. Ratio HPP Towal HPP yang dikeluarkan cleh perusahaan dalam rangka untuk
Net Revenue Total memperoleh suatu pendapatan / penjaalan,
Operatng Expense Swatu ratio mengetahui total bisys operasi yang dikeluar-

8. Operaional Expense Ratio

Net Revenoe

ki dalam rangka untuk memperoleh suaty penpaalan,




Rasio Leverage
c-—

mengukur seberapa jauh perusahaan menggunakan
hutang.

Terdiri dari :

Rasio Hutang

hutang jk panjang + sewa guna

Rasio hutang = . _ —
htg jk panjang + sewaguna + modal sendiri

Untuk PT ABC pada tahun 2008
Rasio utang = 100/(100+517)
= 0,193



Rasio Leverage -2

Debt to Equity
Rasio ini menunjukkan perbandingan antara hutang dengan

N

total kewajiban
mod al sendiri

Debt — equityrati o =

Debt service ratio PT ABC
Debt Service Ratio = 361/(517)

Times Interest Earned

Rasio mengukur seberapa banyak laba operasi (kadang juga ditambal
dengan penyusutan) mampu membayar bunga hutang. Dinyatakan
dengan :



Rasio Leverage-3

|abaoper asi(+ penyustian)
bunga

Timanterestearned=

Apabila penyusutan tidak dimasukkan, maka
Time interest earned =300/56

= 5,36
Debt Service Coverage

Kewajiban finansial yang timbul karena menggunakan hutang tidak
hanya karena membayar bunga dan sewa guna (Leasing). DSC
dirumuskan :

(laba operas + penyusu tan

angs pokok pinjaman
1-1)

t =tarif pajak penghasila n(income tax)

DL =

bunga + sewaguna +
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Rasio L everage

Misakan angsuran pokok pinjaman per tahun yang harus
di bayar perusahaan adaah Rp.50 dan tarif pgak (=t)
addah 35%,maka DSR PT ABC adaan :

DSR = (300+50)/ 56




Rasio Likuiditas
Mengukur kemampun perusahaan memenuhi kewajiban keuangan
jangka pendek. Rasio-rasio yang dipengaruhi :
Modal kerja Netto dengan Total Aktiva

Aktiva lancar ad aktiva yang diharpkan menjadi kas dalam jangka
waktu singkat (biasanya kurang dari satu tahun).

Kewajiban lancar menunjukkan kewajiban yang harus dipenuhi

dalam jangka pendek (biasanya kurang dari satu tahun).
Rumus:




Rasio Likuiditas-2

Current Ratio

Rasio ini mengukur seberapa jauh aktiva lancar perusahaan bisa
dipakai untuk memenuhi kewajiban lancarnya. Rasio ini
dinyatakan sebagai :

aktiva lancar
kewajiban lancar

current ratio =

Kasus PT ABC :
Current Ratio = 328/261
= 1,26
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Rasio Likuiditas-3

Quick Test Ratio = Acid Test Ratio
Untuk PT ABC rasio ini adalah :

Quick ratio = (aktiva lancar — persediaan)

Kewajiban lancar

Quick Ratio = (328-112/261)
= 0,83
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RASIO PROFITABILITAS




Rasio Profitabilitas-2

Rent abilit as modal sendiri (return on equity)

Rasio ini mengukur seberapa banyak keunt unga
yang menjadi hak milik modal sendiri, maka
diper gunakan angka laba set elah paj ak.

|abasetel ahpajak
(rata—rata) modal sendiri

*

rentabilibs modal sendiri=

untuk PT ABC

Rent abilitasModal sendiri (return on Equity)
=[166/{(438 +517)/ 2}] *100%
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Return On Investment (ROI)




Profit Margin

Rasio ini mengukur seberapa banyak keuntungan
operasional bisa diperoleh dari setiap rupiah penjualan.

|aba operasl
Penjualan

profit margin = *100%

Bagi ABC
Profi margin = 2200/[(919 + 878)/2]
= 13,6%

o1



Perputaran Aktiva

Mengukur seberapa banyak penjualan bisa
diciptakan dari setiap rupiah aktiva

penjualan  kredit

perputaran  aktiva = _
(rata — rata )aktiva

Perputaran aktiva =2200/[(919+878)/2]
=2,45X
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Perputaran Piutang

Mengukur seberapa cermat piutang dilunasi dalam satu tahun.
Contoh ;

Perputaran piutang sebesar 4X berarti rata-rata piutang tersebut
dilunasi dalam jangka waktu 360 hari/4 =90hari

PT ABC

Perputaran piutang = 2.200/{ (170+176)/2}
=12,7%

Berarti: rata-rata periode pengumpulan utang adalah

= 360 hari/12,7

=28,3 hari




Perputaran Persediaan

Mengukur bergpalamaratarata barang berada di gudang.

Kenakan persediaan disebabkan oleh peningkatan
aktivitas atau karena perubahan kebijakan persediaan.

PT ABC rasio perputaran persediaan :
Perputaran persediaan = 1500/ (117+112)
=131




Rasio Nilal Pasar

Price Earnings Ratio

Rasio ini membandingkan antara harga saham (yang diperoleh dari pasar modal)
dan laba per lembar saham yang diperoleh pemilik perusaahaan (disgjikan
dalam laporan keuangan) rasio ini dihitung dengan :

Contoh ;

Diketahui bahwa jumlah lembar saham yang beredar 1.000.000 |embar
saham.maka earning per share (EPS) atau laba per saham adalah Rp166.
misalkan lebih lanjut bahwa harga saham PT ABC di bursa adalah Rp1000.
dengan demikian maka

Price Earning Ratio (PER) = 1.000/166
= 6X




Market To Book Vdue Rétio

Nilal buku modal sendiri dari PT ABC adalah Rp517juta. Dengan
jumlah lembar saham sebanyak 1.000.000 lembar, maka nilal
buku per saham adalah Rp517. dengan demikian maka :

Market to Book Ratio = 1.000/ 517
=193

Rasio ini menunjukkan bahwa nilai perusahaan melebihi 93% dari
apa yang telah dan sedang di tanamkan oleh pemilki perusahaan.
Semakin tinggi rasio ini semakin besar tambahan wealth yang
dinikmati oleh pemilik perusahaan.




ANALISSKEUANGAN SSTEM DUPONT DAN ANALISS
RENTABILITASEKONOMI

Perbedaan :

Sistem Du Pont : menghitung ROI dengan |aba setelah pajak /total aktiva
ROI = net profit margin x perputaran aktiva

Net profit margin = (laba setelah pajak/penjual an)

Rentabilitas Ekonomi : laba sebelum bubga dan pajak/Total aktiva.

Rent Ek = Profit margin x perputaran aktiva

Profit margin = laba sebelum bunga/penjual an.

PT TSR

ROI = 7,5% x 2,45
18,5%

RE =13,6% x 2,45
33,4%




BAGIAN 2
PENGELOLAAN MODAL KERJA

Motif memiliki kas

Model mangemen kas

Sistem pengumpulan dan pembayaran kas
Portofolio investas

Analisis ekonomi terhadap piutang

Siapa yang diijinkan membeli secara kredit
Analisis terhadap calon pembeli

Beberapa sistem pengawasan persediaan
Kaitan pengelolaan persediaan dengan manajemen keuangan




PENGELOLAAN MODAL KERJA

SUMBER DANA JANGKA PENDEK

Pendanaan spontan

Pendanaan yang memerlukan negosias

Perhitungan tingkat bunga

AKTIVA LANCAR DAN STRUKTURHUTANG
Struktur jangka waktu pendanaan

Jumlah aktiva lancar

Kombinas keputusan struktur hutang dan aktiva lancar
Menaksir jumlah modal kerja

Efisiens modal kerja




PEN GELOLAAN KAS1

Motif memiliki kas
Terdapat 3 motif untuk memiliki kas :

Motif transaksl : kas untuk pemenuhan pembayaran berbagai
transaksl bisnis.

Motif berjaga-jaga : mempertahankan saldo kas guna memenuhi
permintaan kas yang tidak terduga

Motif spekulasi : memperoleh keuntungan dengan investas
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